
 
 

 - 1 - 

 

研究简报 

（2015 年 第 6 期  总第 6 期） 

 
清华大学国家金融研究院                     2015年 6月 29日 

  从 P2P 的非理性投资 

看金融普及教育的国家战略 

阳光互联网金融创新研究中心 

ᔌ⨼ᮏᦾᢵⲺളᇬ㠠❬〇ᆜะ䠇亯ⴤ䱬⇫ᙝᡆ᷒θ䇚Ѱ䳅ӈ㚊

㖇䠇㷃ⲺਇኋθᲤ䙐≇Ս䘑ޛ䠇㷃ᐸ൰Ⲻ䰞‑䲃քθռᱥ≇Սҕഖ↚䶘

ѪᴪཐⲺ伄䲟θᔰ䇤ᡇളᔰ䠇㷃Ფᮏ㛨Ⲻളᇬᡎ⮛Ⱦ 

жȽ ӈ㚊㖇䠇㷃ਇኋሯ䠇㷃≇ѱौᑜᶛⲺᵰ䙽ф᥇ᡎ 

ӈ㚊㖇䠇㷃ᮦᦤᨆבҼжѠ㘹ሕᲤ䙐≇Ս䠇㷃৸ф⣬߫Ⲻ⹊ガᒩ

ਦȾ⹊ガᱴ⽰θӈ㚊㖇䠇㷃ⲺਇኋᨆבҼжѠᲤ䙐≇Ս৸ф䠇㷃ᐸ൰Ⲻ

ᒩਦθռҕ䇟≇Սᣋ䍺ᴪཐ൦ᳪ䵨൞伄䲟ҁѣθԄᮦᦤᶛⵁθᲤ䙐≇Ս

䘎уޭ༽ᇂޞ䇼ࡡ伄䲟Ⲻ㜳࣑Ⱦ൞ᡇളⲺ P2P 㖇㔒ٕ䍭ѣθ䜞࠼ⴷԳⲺ

ٕⅴ㘻᱄ᱴࡦҼᣋ䍺㘻Ⲻć↝㿼ᖻ䙽Ĉθռ䘏〃↝㿼ᱥ䶔⨼ᙝ㺂ѰȾ 

1. ӈ㚊㖇䠇㷃䲃քҼ≇Ս䘑ޛ䠇㷃ᐸ൰Ⲻ䰞‑θᴿࣟӄ᧞ࣞ

䠇㷃≇ѱौ䘑ぁ 

䘇ᒪᶛӈ㚊㖇䠇㷃Ⲻਇኋཝཝ䲃քҼᲤ䙐≇Ս৸ф䠇㷃ᐸ൰Ⲻ䰞

‑θ։⧦൞њѠᯯ䶘φ俌ݾθ৸фⲺ䍺䠇䰞‑䲃քθⴤࢃ䇮ཐ⨼䍘ӝ

ᣋ䍺㘻 1 ਥ䍣Ҧχެݹ

͕ⅴ㘻ᤀᐸ൰Ⲻ



 
 

 - 2 - 

≇Ս〥ᶷ৸фӈ㚊㖇䠇㷃Ⲻ✣Ⓠӄሯ䠇㷃ӝ᭬ⴀⲺ䘳䙆θռᱥ

ᴪཐⲺ䠇㷃৸фᝅᴪཐⲺ伄䲟ᳪ䵨Ⱦ⹊ガᱴ⽰θᡇളᖾཐ≇Սᣋ䍺

㘻ᰖ⌋〇ᆜ൦䇼ࡡ䠇㷃ӝ㜂Ⲻ伄䲟θԄ㙂ሲ㠪ᖾཐ䶔⨼ᙝᣋ䍺㺂

ѰȾऻᤢφδ1εᣋ䍺ӄᇂޞуҼ䀙䠇㷃ӝθׁྸθᖾཐ≇Սᣋ䍺㘻у

Ҽ䀙䇚㛗ᵹ䇷ૂ䇚⋳ᵹ䇷ᴿࡦᵕᰛθ䶔⨼ᙝ൦Ӛ᱉ᰖԭٲⲺᵹ䇷ӝχ

δ2εуҼ䀙伄䲟ૂ人ᵕ᭬ⴀⲺ९䞃ᙝθׁྸθⴤ䘳≸儎᭬ⴀⲺ䠇㷃

ӝθу㜳䇼ࡡ䠇㷃䇾働ᢁ⇫θᖾཐ䠇㷃ⅰ䇾ᡶᇙ〦Ⲻ᭬ⴀ䘒䘒䎻࠰ਾ

⨼Ⲻ᭬ⴀ॰䰪θռᱥᣋ䍺㘻у㜳䇼ࡡχδ3εӻࠣć㿿Ĉ࠰ڐᣋ䍺ߩㆌθ

ׁྸθ൞ӈ㚊㖇䠇㷃Ⲻᣋ䍺ѣθᴿڅ㿷ᙝ൦࠰ڐᣋ䍺䘿θ䙖ᡆᣋ䍺㔉

᷒Ⲻ䶔⨼ᙝȾ 

ӂȽ 䠇㷃Ფᮏ㛨ളᇬᡎ⮛ⲺᆜҖфٕ䢪 

1.䏀ᶛ䏀ཐⲺളᇬሼ䠇㷃Ფᮏ㛨ᨆॽѰളᇬᡎ⮛ 

㤧㗄њള֒Ѱᐸ൰㔅⎄ૂ䠇㷃։㌱ᴶѰਇ䗴Ⲻളᇬθ䠇㷃Ფᮏ㛨

䎭↛䖹ᰟъခ㓾䎦൞ь⮂ࡍࢃȾ㗄㚊۞㠠 20 ь㓠 30 ᒪԙԛᶛቧ〥ᶷٗ

ሲ䠇㷃⸛䇼Ფᮏ㛨θ㤧ള䠇㷃㇗⨼ቶᰟ൞ 1998 ᒪቧᔶခࣞᴿⴤḽȽ

ᴿ㓺㓽Ƚᴿ䠃⛯Ⲻ䠇㷃Ფᮏ㛨Ⱦ2003 ᒪ⭧ᰬԱ㗄ളᙱ㔕ᐹӶㆴਇ亷ᐹ

Ⲻ FACT ⌋Ṿѣć䠇㷃Ფᮏ㛨䘑ᶗׁĈθ᱄⺤ᨆ࠰䇴щ䰞Ⲻ䠇㷃Ფ

ᮏ㛨ညՐθሼ䠇㷃Ფᮏ㛨рॽࡦളᇬᡎ⮛Ⲻ儎ᓜȾ2006 ᒪ䈛ည

ՐਇᐹҼćᧂᨗᵠᶛθ㗄ള䠇㷃ᮏ㛨ളᇬᡎ⮛Ĉθ䈛ᡎ⮛䘑ޛᢝ㺂䱬⇫χ

2011 ᒪθ֒Ѱᡎ⮛ᢝ㺂Ⲻਃ侾ૂ㺛ݻθညՐ৾ਇᐹҼć䘑㗄ളⲺ䠇

㷃ᡆࣕθ㗄ള䠇㷃ᮏ㛨ളᇬᡎ⮛ĈȾ 

↚ཌθࣖᤵཝȽ◩ཝӐҕࡡ࠼ӄ 2009 ᒪȽ2011 ᒪᇐ࠰䠇㷃ᮏ

㛨ളᇬᡎ⮛Ⱦቚެ൞䠇㷃ধᵰҁθ䏀ᶛ䏀ཐⲺളᇬૂ᭵ᓒᣀ䠇㷃Ფ

ᮏ㛨Ⲻളᇬᡎ⮛ᨆрᰛぁȾ 

2. 㗄ളć䠇㷃Ფᮏ㛨ളᇬᡎ⮛ĈⲺ㓺㓽фᇍᰞ 

䠇㷃Ფᮏ㛨ညՐᱥ㗄ള䠇㷃Ფᮏ㛨ളᇬᡎ⮛Ⲻѱ㾷㓺㓽㘻

ૂ᧞ࣞ㘻θ䍘᭵䜞ૂ㗄㚊۞ᱥެṮᗹᡆՍᣃ�Ṩ᭵䝵᭻㷃琟䌐က

Ⲻ20



 
 

 - 3 - 



 
 

 - 4 - 

 

δ↚享ᰖ↙ᮽε 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

֒㘻φᔌ⨼ ⧁↙փ ᕖՕᕰ 

 

报  送： 

联系人：                电  话：      


