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Abstract: 

ESG responsible investment is an investment philosophy that incorporates the 

performance of the target company’s three non-financial indicators of environmental 

protection, social responsibility, and corporate governance into investment 

decision-making. In the context of increasing concern for the sustainable development 

of mankind, sustainable investment is growing rapidly on a global scale. Analyzing 

the development of ESG responsible investment around the world, we find that the 

development of ESG responsible investment regulations in Europe and the United 

States is relatively complete, and a good investing environment with constraints from 

multiple sides is gradually being formed. ESG responsible investment development in 

China at this stage has fully demonstrated the characteristics of the Chinese market. 

Under the background of encouraging supervision, China has made particularly 

detailed standards for environmental protection, and gradually improved the 

formulation of standardized rules. Reasonable development of ESG responsible 

investment in China’s capital market can effectively promote the development of 
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全球 ESG 责任投资发展 

殷子涵 王艺熹 

（鑫苑房地产金融科技研究中心） 

 

1 ESG 责任投资发展演变 

ESG ЃEnvironmentalЄɻ ᴰЃsocialЄɻװ

ЃgovernanceЄ  Ї ESG ᴑ ᴗҟ

Ḧ ɻ ᴰ ᴑװ ῎ Ҏү ꜙ ῇ

” ӐҲЇ ᴶ ׃׃ ꜙ⌐

ɼESG ᴑ Ḧ ɻ ᴰ

῎ ῎ ᴮ ᴗҟҿ Їה

ҙ ɼESG ᴑ Ῐ ҅ Ї

Ғ ЇῚ 60 ╦ ɼ 

ESG ᴑ ԓᴼ ɼ20қ

60 Ї҅╦װש ⅎ ᵩ ӎ └ Ӑ

Ҳɼ ῎ᴰ ∕ ָ ¥ ₴ЇҒ ᴺ ל

ָ ‟Ґ ɼ ל 44 ҲЇ Ḫ ЇҒ

ᶕ ԓ ָל ằ ᴰ Ὴ ꜠

ӐҲɼ ל Ї ῎ᴰ Ṫ ᾭ  Ԑה ɻ ɻ

ӵ ҟ ῗ Ņ ņᴗҟɼ ᴠ ῒ

Ӥ ₴ԋ ҿ ӎ ꜠ ᶱ ɼ ӎ

֥ ᴼ √ ҿ
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֙ ∑Їҿ ᴑ ԋ҅

ɼ 

60 Їש ᴰ ᴑ Ῐ ɼ ԑ

ᵊ Ї Ӑ

ԋ ᴭ Ḧ ɼ̔ ⅎ ה

⌐ Ḧ Ї ┼ ᶕ

ɻ ᴗҟɼ Ї ꜠ɻ ꜠

Ї ᴰ ָ ҅ ɼ Ḧғ ᴍ

ẅ Ӥ └ԋ ẇ ӐҲɼ60 Ҳש Ї ᴭ

Ԏ Ὴ Ї1971 Ї

ᴰ ᴑΐ ᾫ қ ЃPax World FundsЄ Ї

ᾭ ῗᴗҟɼ70 Їש

Ї Ԑᴰ ¥ ⌐ ┼

ԋŅ ⌐ ∑ŅЃThe Sullivan PrinciplesЄЇ ᴗҟ

Ї ∑ ה ɼ ү

ҲЇ ᴰ ᴑ ҅ Ӏ ҵ ЇῪ Ӥ ꜘΊᵩЇ

ғ Ӥ ɼᴥ ᴰ ᴑ ҿ

Ӏ Їװ ¥ ҿש װ

⌐ Ї 1970 Ї ʃᴗҟ

ᴰ ᴑ ꜘ⌐ ʄЇ ᴗҟ ᴰ ᴑ

Ї ᴗҟיִ ⌐ ɼ 

20қ 90 ש Їא ᴰ ᴑ └ԋ ҅

Ї ҿ ᴑ Ї ש ESG ᴑ

ɼ ҅ ҲЇ ‼
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ᴍ ESG ᴑ ҅ ᴑ Ṫ

ᵩ ‼ ꜠ɼ1990 5 ЇKLD ғ

ⅎ ῎ ∕ ԋ 400 ЃDomini 400 Social IndexЄЇ

ᴰғ ‼∑Ї ү ᴰ ᴑ

ɼ Ї ESG ῇ ᴍᵩ ɼ

2006 4 Ї Ņ ᴑ ∑ЃUnited Nations 

Principles for Responsible InvestmentЇUNPRIЄņЇ ԋװ 6

ESG ᴑ Ίᵩ ∑ҿ

Їҿ ESG ᴑ ᶱ ‼ ғ Ї ∑

Ὶ ESG ESG ᴑ ɼUNPRI ∕

⸗ ESG ᴑ ҏ҅ү Ї ү Ї

Ὴ Ӥ ESG ᴑ Ї ԋ

ῗ ɼ 

2 现代 ESG 责任投资概述 

2.1 ESG 投资特点 

ש ESG ᴑ ⌡ԓᴶ ⌐

Ӏ Ї ⌐ ῗ ᵲҿ҅ү ᵩЇ ү⌐ ῗ

ᵩ ⌐ ɼ⌐ ῗ Ҳ ԋ Ї

ᴗҟЇ Ὶל ҟ ָ ɼESG ᴑ װ

⌐ ῗ ⌐ Їғ ᴰ ᴑғ

Їװ ꜠ ᴰ ESG
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ɼ 

╦Ї ש ESG ᴑ ԋ ҿ

Ї ῗᵩ ғ ԓ ‼ ɼESG ᴑ

Ґװ 4 Е ᾨЇҏ ῎ ‼ ESG Ḫ

ЖῚ Ї ῎ ‼ ῗ Жῴ Ї

┼῎ ┼ ῗ Ж Ї ESG

ᴑ ɼ 

2.1.1.披露：上市公司按披露标准披露 ESG 信息 

҅ ҲЇ ‼Ӏ ԓ ῗ

‼Ї ֢ Їװ

₴ ɼ ҲЇῊ Ṫ

ЃGlobal Reporting InitiativeЇGRIЄ GRI

‼ЃGRI StandardsЄ ╦ ҿ ESG Ḫ

‼ɼGRI ‼Ҳ ₴ԋ ɻ ᴰɻ Ҏ

ЃTopic StandardsЄЇ ‼ЃUniversal StandardsЄ

ЃSector StandardsЄ ԋ

Ї ҟⅎ ῗ ᾥЇװḈ⌐ ᴗҟ

Ҳהװ ɼῚᵯ ҅֙ Ṣ ῗ ꜙḪ

ᵲ Ѓ The Task Force on Climate-related Financial 

DisclosuresЇTCFDЄ Ṣ Ḫ ‼ЇӀ

ԋ Ṣ ⅎ Ѓclimate scenario analysisЄ Ї

֤ ᶕ ɼ ֢ Ї̔ ֢֙ Ầ₴ԋ
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Ї∆₴ԋΊᵩ Ї ֢ 2012

֢ ʃ ɻ ᴰ ʄ ЇῚҲ

῎ ESG ῗ ɼ ֢ Ầ₴ԋ ESG

ῗḪ Їᴥ ‼ Ї

יִ ‼ɼ ᴼ ֢ 2018 ₴ ESG

Ҳ ҏיִ ῎ ה ‼Ҳ ‼

Ж ꜘ ֢ Ίᵩ ‼ ∑ ᶱԋ

GRIɻ ᴰ ‼∑ ᴰЃThe Sustainability Accounting 

Standards BoardЇSASBЄ ᶱ ‼ ɼ

Їқ ₴ Ҳ ⅎ ESG ῗЇ

Ὶ ῎ ῇ ‼ҲЇɼ Ҳ ₴

ԋ ESG ῗ Ї ԓ 2020 3 ₴ ʃ

ⅎ ʄЃTEG final report on the EU taxonomyЄЇ

₴ ESG ῗ ∆ ᵲҿ ɼҐ ₴ԋῊ Ӏ

ᵩҲғ ESGḪ ῗ ɼ ESG

ҿ ԎⱵ ҐЇשׂ ῎

‼ ESG ῗḪ ɼ 

 

1 ‟  

 欧洲市场 美国市场 日本市场 香港市场 中国大陆市场 
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披露

要求 

·强制要求所

有大型公司

和上市公司

进行非财务

报告，披露

ESG 绩效； 

·强制资产

管理公司披

露其有关可

持续性流程

的信息、产品

对气候和社

会的影响等。 

·强制要求证

券发行者向

股东和监管

机构披露 ESG

指标； 

·参议院法

案要求加州

公务员退休

基金和加州

教师退休基

金披露气候

风险指标和

ESG 相关信

息。 

·鼓励企业进

行 ESG信息披

露 

·环境和社

会关键绩效

指标均上升

强制披露，

若不遵守则

必须做出解

释 

·鼓励上市公司

披露 ESG 信息； 

·环境影响重点

企业强制披露

环境信息； 

·科创板股票

上市前需强制

披露 ESG 相关

信息； 

·强制要求基

金管理人按年

提交《基金管理

人绿色投资自

评表》。 

披露

标准 

·国家标准、

TCFD 框架、

UNGC 标准、

ISO 标准、GRI

标准等； 

·FinDatEx

正草拟数字

化标准“欧洲

ESG 披露模

板”

（European 

ESG 

Template） 

·GRI 标准、

SASB 标准、

IIRC 标准、

CDP 标准和

UNGC 标准等。 

·UNPRI 标准

（27.8%）、

TCFD 标准

（18.8%）、

PFA21

（13.2%）等 

 

·环境、社

会:《环境、

社会及管治

报告指引》； 

·治理：《企

业管治守

则》。 

·《基金管理人

绿色投资自评

表》 

·《CSR 报告》 

·证监会《公开

发行证券的公

司信息披露内

容与格式准则

第 2 号—年度

报告的内容与

格式（2021 年

修订）》 

2.1.2.评级：评级公司按照评级标准进行评级 

ԑ ҲЇῊ ᶱԋ ESG ‼Ї

῎ ֥ ɼ ԓᴗҟ ҲЇ

MSCIɻRefinitiv ESGӀ ԋ

Ї ҿ ЃEЄɻ ᴰЃSЄɻ ЃSЄҎү Ґ

ⅎ҅֙Ӏ Їῴ Ӏ Ґ ῗΊᵩ Ї ᴗҟ ֙

Ҳ ⅎЇ ꜘ ₴ ⅎғ ɼװMSCIҿ

ᶡЇMSCI 10ү ESGӀ Ґ 35үῗ ⅎЇ ү
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ῗ ⅎ Ίᵩ ⅎ ” ɼ ԓ 35 ү

ῗ Ҳῗԓ ғ ᴰ ЇMSCIװῚ ⅎ

ҿ Ѓ Єɻ ЃD ЄɻԎ Ѓ Ԑ Є

Ҏ ɼ ֙ῗ ⅎ Ї ‟ ‟

ᴰ ⅎЇ ₴ ⅎ ⅎ Їװ

Ғ ҩ ҩ ⅎ ЇῴꜘῇԎ ⅎ

ɼ ῎ ⅎ ЇMSCI ⅎ┼ Ї

ῗ ה ⅎ 10ⅎ ɼ ESGҎү ⅎ Ї

҅ ҟ ₴ CCC AAA ESG Ї

ῚҲ AAAғ AA ҿ ᾨᴗҟЇAɻBBBɻBBҿ ‼ᴗҟЇ

Bғ CCCҿ ᴗҟɼ 2020 11 ЇMSCI ESG

ᵩғ Ҏ Ї 8500 ᴗҟ

( ῎ ΐ 14000ᵯᵣ )Ї ῗ ғ ֥

68Ҍ ɼ 

2 MSCI ESG  

三大维度 十大主题 35 个关键因素 

环境（E） 气候变化 碳排放、产品碳足迹、融资对环境的影响、气候变化敏感

度 

资源利用 水资源压力、原材料来源、生物多样性及土地利用 

污染及浪费 有毒物质排放及污染、电力污染、包装材料及污染 

环境机会 清洁技术的机会、可再生能源的机会、绿色建设的机会 

社会（S） 人力资本 人力管理、人力资本发展、健康与安全、供应链劳动标准 

产品质量 产品质量与安全、隐私与数据安全、化工安全性、可持续

投资、金融产品安全性、健康与人口风险 
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利益争议 争议采购、社区关系 

社会机会 沟通机会、保健机会、金融机会、营养与健康机遇 

治理（G） 公司监管 董事会、所有权、工资、审计 

公司行为 商业道德、税务透明 

Ѓ ЕMSCIЄ 

1 MSCI ESG  

 

Ѓ ЕMSCIЄ 

֥ ESG װ ῎ ESG ҿ

Ї ҅ Ҳ ῎ ESG ɼװ

ЃMorningstarЄ ESG ҿᶡЇ
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ⅎҿҎ Е1Є Ҳ῎ ESG ⅎ

ESG ⅎЇ2Є ESG ⅎ Ї3Є қ

ⅎ ЃMorningstar Global CategoryЄ↔ⅎ Ї ⌡Ҳ

ESG ⅎ ᵣ ₴ ɼ ҅ ҲЇ

ԋהԐ ESG ῗ SustainalyticsЃ Є

῎ ESG ЃESG risk ratingsЄЇ Ҳ ESG

῎ Ї Ὶ ESG ᴍẅ ⱵЇ

ⅎ ꜘ ⅎɼ ҅ ҲЇSustainalytics

ԓ῎ ESG ῎װ ҿ Ї Ӑҏ

ԋ 20ү ESG ῗӀ ЇῚҲ 300 үΊᵩ Їꜘҏ

ESG Їғ MSCI ҿ҅

ה ҩү ⅎ Ї ╦ 13000

῎ Ї ᴰ ⅎҲ 67% ֥ ῎

Sustainalytics ESG ⅎɼ ԑ ҲЇ

ᴰ 12ү ESGⅎ ꜘ Ї

₴ ESG ⅎɼ Ҏ ҲЇ Ὶ

ESG ⅎ Ї ₴ ⅎ Ї ҏ

҅֙ ‼ ₴ Е1-5 ЇῚҲ 5 ҿ ESG

ᵤɼ ᴰ ESG ɼ ῎

Ї ESG Ḧ Ғ Ӏ

Ї ԓ ᴗҟ ESG

Ὶ ᴍẅ ₴ ESG ɼ 
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2.1.3.指数编制：指数编制公司根据评级结果编制相关指数 

Ҏ ҲЇ ┼῎ ԋ ESG ῗӀ

ɼ ⅎ Ί ҅ Ї ᶕ

ғ Ҳ ᴰב ҅ ῗ ЇΊᵩ װ

Ҳ ɼ װ ҿӀЇ Ὺ ╦

ɼMSCI ЃIntegrationЄɻᴍẅ

ЃValue & ScreenЄɻ ⱵЃImpactЄҎүⅎ Ҳ ┼ԋ 1500

ESG ɼῚҲЇ ⅎ Ґ ESG ᾨ └ ῗ ɼ

MSCI װ Ὴ ҿ Ї ԋ MSCI Ὴ

ESG ᾨ ɻMSCI ESG ᾨ ɻMSCI Ῐ

ESG ᾨ ESG ῗ ᾨ ɼMSCI ԓ

Ҳ ₴ЇESG ᾨ Ḧ ҟ Ғ ‟Ґ

ҏ ESG ῗ Ї ▀ ԋҒ

ESG ῗ῎ Ѓ ɻ Єɼ MSCIῊ Ῐ

ESG ᾨ ҲЇҲ ҅Їҿ 34.88%ЇҲ

ԑЇҿ 21.09%ɼ2010 ЇMSCI ֤

Ҳ ┼ ԋMSCIҲ ESG ᾨ ҅ ∆ ESG ῗӀ

ɼ Ὺ Ҳװ ҿᶡЇҲ װ 300 Ҳ

500ҿ Їװ ה Ҳ ⅎ

₴ԋ ῗ ‼ ᾨ ESGӀ ῗ ɼ 300

Ҳ 500ESG ‼ Ҳ▀ Ҳ ҅ ҟῪESG

ⅎ ᵤ 20% ҏ ῎ ║Ї ◐ᵯ ║ᵲҿ ɼ
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ᾨ ה Ҳ ESGⅎ 100 Ѓ 300Є

150 ЃҲ 500Єҏ ῎ ║ᵲҿ ɼ 

2.1.4.策略投资：投资者运用多种 ESG 责任投资策略投资 

҅ ҲЇ ɼ

Ὴ ЃGlobal Sustainable Investment AllianceЇ

GSIAЄ Ї ש ESG Ӏ ⅎҿװҐ₉ Е 

1. 负面筛选（Negative/exclusionary screening）：基于 ESG 

标准，将特定行业或公司从投资组合中剔除； 

2. 正面筛选（Positive/best-in-class-screening）：选取行

业内 ESG 绩效优秀的公司； 

3. 标准化筛选（Norms-based screening）：按照相关国际组

织（联合国、国际劳工组织等）的最低标准对投资标的进行审核； 

4. ESG 整合（ESG integration）：将环境、社会和治理因素

系统地纳入分析，与传统财务数据分析结合； 

5. 可持续发展主题投资（Sustainability themed 

investing）：投资于和可持续发展主题相关的资产，如清洁能源； 

6. 影响力/社区投资（Impact/community investing）：定向

解决某些环境和社会问题，包括社区投资和向具有明确社会或环境用

途的企业提供资金； 

7. 股东参与（Corporate engagement and shareholder 

action）：基于 ESG 的准则行使股东权利，从管理层影响公司行为。 

GSIA ҅үῊ ᴰ Ї
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ꜘ ESG ғ ᵲЇ Ὴ ESG

Ⱶ ЇῚ ЃThe European 

Sustainable Investment ForumЄɻ ᴑ ЃThe 

Forum for Sustainable & Responsible InvestmentЄɻ

ᴰЃUK Sustainable Investment & Finance AssociationЄ

Ї GSIA Ӏ Ὶ └ɼ ╦ Ὴ

Ӏ Ҳ ֥ ҿ ESG ɻ

ҡ ғɼῚҲ ESG Ї 2016 ԋ

2Ṗ Ї ҿ ҅ ɼ Ї

Ӏ 2016 6Ṗ Ї ◐

ᵯ Ї ╦ ESG ɻ ד

҅ Їᵜ Ӑ Ӥᵩ ԋῚ Ⱶɼ 

 

2 Ὴ Ӏ ESG  
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Ѓ ЕUNPRI
2
Є 

4 UNPRI ֥  

 

Ѓ ЕUNPRIЄ 

GSIA 2020 Ї 2016 ЇῊ

3
Ї Ӏ ֥

Ҳ └ҎⅎӐ҅װҏɼ 

                                                             
2
 该图表中的每年的数据统计时间为每年 3 月底。 
3
 根据 GSIA 年报中的定义，可持续投资指策略中包含环境、社会、公司治理（ESG）相关因子的投资。GSIA 

使用了可持续投资的包容性定义，此处可持续投资一词等同于责任投资和社会责任投资等术语。 
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5 Ὴ Ӏ ESG ֥  

 

Ѓ ЕGSIAЄ 

GSIA ЇῊ Ӏ Ҳ 85% ESG ֥

ЇῚҲ Ὶ Ї2020 Ї

ESG ֥ ԋ ҅ ɼ 

 

 

 

 

6 2020Ὴ Ӏ ESG ֥ ⅎ  
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Ѓ ЕGSIAЄ 

2.3 ESG 责任投资发展背景原因 

Ὴ Ṣ └ Ї ᴰ Ḧ ῗ ꜘɼ

қ ЃWorld Economic ForumЇWEFЄ 2020

Ὴ Ҳ Ї Ṣ ҿ Ί ɼ

2015 ЇῊ Ὺᴭ ꜘῇʃ ʄЃ Paris 

AgreementЄЇ ԓ қ Ņ Ҳ ņ

ɼ ɻ Ї Ҳ ɻ ɻ

֤ ԋ Ї ꜘῇ ɼ ҅ ҐЇ

ESG ᴑ ԓ ᴮ ᴗҟ ẇ

ԋқ ԓ ɼESG ᴑ Ṣ ῗ

ῇ ᴍᵩ Ї װ └ ꜡ Ṣ Ї ꜠ᴗҟ

ᵲ ɼᵲҿ ꜡ Ṣ Ⱶɻ ꜠ᴗҟ

֥ ΊЇESG Ғ ɼ
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UNPRI 2018 Ҳ ῇԋ҅ ԓ Ṣ ῗ

ꜙḪ ЃTask Force on climate-related financial disclosuresЇ

TCFDЄ Ї 2020

ҿ ┼ Ѓדҿ Єɼ ҲЇ2020

ҿ 2097Ї ꜘԋ 2019 3.5ṖЇ

ῚҲ 410ᵣ ԋ Ҳ ⅎ Ὴ Ї

ɼ 

ESG ∕ ָ ᴰ ɼESG ᴑ

ԓ⌐ ῗ ⌐ ∕ ᴰᴍẅЇҿָ

Ї ԓָ ᴰ └ԋ

ɼJ ꜙ ԓ ᵣЇ

Ї ᴗҟ ∕ ᴰᴍẅ └ ӐҲɼ

ESG ᴑ Їᴰ ׃ ⌐

꜠ ᴰ ɻ∕ ָ ᴗҟɼ א ᴰҲЇ

ᴰ ᴭ ԓָ ΐ ΐ ЇESG ᴑ

Ӥ └ ɼ 

ESG ᴑ Ї ԋ ꜘῇɼ

ᵲҿ ҿῗ Ї ҅

ῗ ɼESG ᴑ ᶳ ₴ Ї

ᴮ ҿῚ ԋ ῗ ꜘῇɼMSCI

₉ Ὴ ᾨ ԓ ЇESG

ᾨ Ῐ Ҳ Ὶ₴ ɼҐ ԋ MSCI Ὴ
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ESG ᾨ ғ ɼ 

7 MSCIῊ ESG ᾨ  
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Ѓ ЕMSCIЄ 

Ї Ὴ ҐЇ ԋ ᴰ ᴑɻ

Ⱶ ESG ᴑ Ӏ ɼ

ɻᴧҟɻẨ֥ ת‟ Ẩ Ї Ὴ ҟ

ԋ ɼ Ҳ҅֙ᴗҟ ᴰ ᴑɻ ⅎ

ɻ װ ₵ ᴮ ҿ └ԋ

ᵲ Ї ᴰԝ꜡ɻ ҐЇ ԋ ᴰ

ESGӀ ῗ ɼ MSCI 2021 Ὴ

Ї78% ԋ ESG ɼ

ESG ᴑ ꜡ ESG ֥ ҲЇ

ҿESG ᴑ ∕ └ ҅ ɼ 
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ᴗҟ ᵤ ᴑ Ầ҅ ЇӀ ᴗҟהԐ

꜠ Ґװ└ ҿЕ ɻ ɻ ɻ ɻ

ɻ  ɻ ɼ 

῍ ҲЇ ҿ 20%Ї

Ғ ᵩ Ғ Ї Ғẇ ԓ ESG

῎ Ї Ὶ Ầ ῎ Ⱶ ҅ү ꜡

ɼ 

Ӏ Ї ɻ ɻ

֢ ɻ ɻ   ᶕ ɻ ɻ Ὶל

ғ ῗ Ӏ ɼ Ӏ ҿ Ї

17%ɼ 

‼ ҩ Ґ שׂ

Ї Ӏ Ҳ OECD ᵲғ

‼∑ɻ Ὴ ЃUN Global CompactЄ

‼Ї ‼ɼ ԓ ∑ ҹ ESG

Ї ɼ 

Ї ₉ Ї

2017 30.77%ɼ 

֥ ⌡ Ї ESG ᴑ Ғ ֥ ҲЇ

֥ ЇῚ ẃ║ ֥ Їғ ᶡ ɼ 

10 ESG 2015 ~2017 Ѓ Є 
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Ѓ ЕEurosifЄ 
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‼ҿ ɻ Ὴ ЃUN Global CompactЄɻ

‼ ISO 26000ɻῊ Ṫ GRI ‼ Ὶל῎

ɼ2021 4
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3.2 美国 ESG 责任投资现状 

Ї USSIFЃThe Forum for Sustainable and 

Responsible InvestmentЄ USSIF Trends Report2020 

Executive SummaryЇUSSIF Ґ ᴑ ֥ └

17.1Ҍֽ ᾣЇғ GSIR 2020 Ї Ҙҟ

֥ ҎⅎӐ҅ɼ ҅ ῎ 1995 Ї

ᴑ ׃׃ 0.64Ҍֽ ᾣЇ└ 2020

ԋ 26Ṗɼ 

11 ESG ᴑ ֥  

 

Ѓ ЕUSSIF ᴰЄ 

 4 ESG ᴑ ֥ Ѓ ЕUSSIF ᴰЄ 

UNPRI ᵣ Ї2020 Ї ΐ UNPRI ᵣ

690 ɼה 2021 10 22 Ї ΐ 195 Ї

28.3%Ї ╦ΐ 885 ɼ 

Ӏ Ї Ї USSIF Ї16.6 Ҍֽ ᾣ
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530 ᵣ Ї384 ᵣ 1204 ᴰ

ЇהԐ ESG ῗ ɼ Eɻ ᴰ Sɻ

G Ҏү ҏ ЇῚҲ ᴰ S 33.56%
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ɻ ᴰ ῗԐ Ї ESG Ḫ ┼

ɼ 

2019 5 1 Ї ᴰ ‼∑ ᴰ SASB

ғ Ṣ ‼ ᴰ CDSB TCFD Ї ᵲ

ԋʃTCFD ʄЃTCFD Implementation GuideЄɼ Ї

ᾫ֢ ԋʃESG 2.0ʄЇ ҏ ῎ ESG

Ḫ ɼ ₴Ї ᾫ֢ ᶕ GRI ‼ɻUNGC

‼ ESGḪ Ї Ὶל− ESGḪ

῎ ֒ү ‼ЕGRI ‼ɻSASB ‼ɻIIRC ‼ɻCDP ‼

UNGC ‼ɼ 

ԓῠ ɻ ֥ ESG ῗḪ

Ҫɼ2021 3 Ї ײַ ЃDOLЄ ԋ҅ᴓ

┼ Їꜘ ᴧῠ ESG ᴑ ẘ Ї ҙ

ᴰ ɼ2021 5 Ї ῎ Ņ ῗ

ņЇת ת ESG Ḫ Ї ҙꜘ ESG

‼∑ ERISA ῠ ↔Ҳ ɼ 

3.3 日本 ESG 责任投资现状 

Ї PRI 2021 Ї2020 Ї ΐ UNPRI

ᵣ 88 Ї ֥ ҿ 2.87Ҍ

ֽ ᾣЇ JSIF 2020ЃJapan Sustainable Investment 
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ForumЄ Ї 47
8
ҲЇ2020

310 Ҍֽ ᾣЃ2.73 Ҍֽ ᾣ
9
ЄЇ

֥ 51.6%ɼ 2018 Ї ֥

ҎЃ+34%ЄЇ2014 2020 168%ɼ GSIR 

2020 Ї 2.87Ҍֽ ᾣɼ 

UNPRI ᵣ Ї2021 Ї ΐ 99ү ᵣ UNPRI

∑Ї 11ᵣЇ ҿ 12.5%ɼ 

֥ ⌡ Ї JSIF 2020 Ї ҲЇ

ẃ║ 50.3%Ї ҅ɼ Ѓ֥ Є ҿ 147.9

Ҍֽ ᾣЃ1.3Ҍֽ ᾣЄЇ 47.7%ɼ2020 Ї

ҏ ԑ ֥ Ї ҿŅῊ ESG

10
ņЇ 3800ֽ ᾣЃ 33ֽ ᾣЄɼ 

 

 

12 ESG ᴑ Ѓ Є 

 

                                                             
8 名单详见 JSIF 2020 报告 
9 汇率按 1 日元=0.0088 美元计算。 
10 “全球 ESG 高质量增长股权基金”英文全称为：The Global ESG High-Quality Growth Equity Fund 
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Ѓ ЕJSIFЄ 

Ї ҿ ESG

Ї 32.8%Ї 2019 15.4%Ї ESG

Ӥ └ ɼῚ ҡ ғ

ЃEngagement and Shareholder ProposalЄɻ ᶕ ЃExercising 

Voting RightsЄ ҩ Ї ԓ ᶕ

ҡ Їה῎ ɻ ɼ

Ӏ Ⱶ ɼ 

13 ESG ᴑ Ѓ Є 

 

Ѓ ЕJSIFЄ 

Ӏ Їה Eɻ ᴰ Sɻ Gῗ Ї

Ὺ ῗ Ṣ ɻ ᵩ ɻ ɻ

ᵲַײ꜠ ɻ ῠɻ Ԑᴰ ɻ ɻ יִ ɼ 

Ї2021 Ї╦ ӎᴵ

2050 Ҳ ɼ Ї Ӥ₴

ᴌ ꜠ ɼ 

‼ Ї ᴑ ESGḪ ‼
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PRIҿ ҅ү ᵣ ɼUNPRIҿ ҡɻ

ɻ ꜙ ԋҎ Ғ ‼Ї ᵣ

֢└ PRI Ї PRI Ὶ ҏ῎ ᵣ

ESGḪ ɼTCFD ‼Ӥ ЇPFA21

Ґ 21 қ ꜠ ∑Ї ᵒԓ

UNPRI 6 ∑Ї ָ Ὶ ∑ ֢Ḫ

ɼ 

14 ‼ᶕ Ѓ Є 

 

Ѓ ЕJSIFЄ 

Ї ╦ ESG ᴑ ┼

ɼ GSIR 2020 Ї ꜙ ЃFSAЄɻ

֥ҟ ЃMETIЄғ Ḧ ԋʃ Ṣ

‼∑
11
ʄЇ ⌐ԓ ꜡ ESG ᴑ ɼ Їҡ֪ ║

֢ Ņᴗҟ ᶡņɻŅ ҡ῎ ņ ᴌҲЇ

ԋғ Ṣ ɻָ ɻ ᴰ῎ ῗ ɼ 

                                                             
11 气候转型融资基本准则，英文全称为 Basic Guidelines on Climate Transition Finance 
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4 中国 ESG 责任投资现状 

Ņ ֒ņ Ї ᴑꜙ ҿ ₴ɼҿ

₴Ņԑ ⱵԎԓ 2030 ╦ └ ẅЇꞈ ⱵԎ 2060

╦ Ҳ ņ Ї ɻ

שׂ ɼ 

Ї Ҳ ᴑ China SIF ʃҲ

ᴑ 2020ʄЃ Ņʃ ᴑ 2020ʄņЄЇ Ҳ

Ї2020 ESG 51 Ї ESG῎︠

127 Ї ֥ 1200ֽᾣָ Ѓ192Ҍֽ ᾣ
12
Єɼ

Ḫ ɻ ɻẃ║ Ї ҿ 13.6Ҍָֽ Ѓ2.18

Ҍֽ ᾣЄɼ Ḫ ᵯ 11.55Ҍָֽ Ѓ1.85Ҍֽ

ᾣЄɻ ESG ῎︠ ║ 1209.72 ָֽ Ѓ193.5 ֽ

ᾣЄЇ ẃ║ 1.16Ҍָֽ Ѓ1856ֽ ᾣЄЇ ᴰẃ║

7827.76ָֽ Ѓ1252.4ֽ ᾣЄɼ 

15 Ҳ Ӏ ᴑ  

                                                             
12 汇率按 1 人民币=0.16 美元计算 



 

 32 

 

Ѓ ЕҲ ᴑ Є 

֥ ⌡ ЇҐ ԋҒ Ҳ Ї

Ҳ ESG ᴑ Ӏ ԓḪ ҟꜙЇ ẃ║ҟꜙɻ

Ὶ ԓ ᵤЇ Ҳ

ESG ᴑ ɼ 

 

 

 

16 Ғ ЃҲ Є 



 

 33 

 

Ѓ ЕChina SIFЄ 

2020 10 Ї49 ῎ ԋ 127 ESG

῎֥︠ ЇῚҲ ESG 61 Ї ҿ 680ָֽ

Ѓ 109ֽ ᾣЄЇESG 57 Ї ҿ 483ָֽ

Ѓ77.3 ֽ ᾣЄЇ 2.16%ɼ

Ӏ Ї Ḧ ҟɻESGᴮ ɻ῎ ᴮ ɻ

ᵤ ᴮ ЇῚҲ 6 ҿ Ḧ ҟɼ Ї ᴑ

ד ԓ ꜘ ɼ 

UNPRI ᵣ Ї2020 ЇҲ UNPRI ᵣ 18

Їΐ 52 Ї ᵣ ꜠ Ҳ ɻҲ ῎

ɻ ɻ Ї 2020 UNPRI

Ӑ҅Ї ҿ 46%ɼה 2021 √ 2021

10 22 ЇҲ ΐ 22 Ї 42.3%Ї ╦ΐ 74 ɼ 

 

 

 

17 UNPRI ЃҲ Є 
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Ѓ ЕUNPRIЄ 

Ӏ ЇChina SIF ᵩ ᴑ

ⅎҿҩ Ї ŅESGᴮ ņɻŅ῎ ᴮ ņɻŅ

ᵤ ᴮ ņ Ὺ Ņᴮ ņЇװ Ņ Ḧ ҟņɻ

Ņ Ӏ ņɻŅ Ӏ ņ Ὺ ŅӀ ņɼ 

Ї China SIF῎ ʃ ᴑ 2020ʄ

Їүָ 89%Ғԋ ᴑ ЇῚҲ 42%

Ņ ņɻŅ ᴑ ņɻŅESGņ ɼῚҲЇ ῗ

ҿ ꜙ ɻ֥ ɻ ῊԐ ɻ ɻ

ɼ Ї 13%Ғԋ ESG Ї71%

ESG ᴑ ῗ Їᵜ ד ԓ Ї 16%

ῗ ɼ 

Ї2018 ЇҲ ║ ҟ ᴰ₴ ʃ

Ѓ ЄʄЇ Ὺ₴ ᴓῊ

‼ɼ ָ 3 ╦ ʃ

ָ ʄװӫ ҟ ᴰɼʃ

ָ ʄΐ 5 ᵆ Ї ᵩ
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‟ɻ ֥ ᵲ ‟ Їΐ 18 ᴍῪ Ї

Ņ ņ ꜘ  ɼ 

2006 9 Ї ║֢ ʃҏ ῎ ᴰ ᴑ

ʄЇ ҏיִ ῎ ᴰ ᴑ┼ Ї

ᴰ ᴑ Ї ҿŅCSR ņЃCorporate Social ResponsibilityЄɼ

CSR װ ᵒ ẦҲ Ḫ

ᵲ ֥ ɼ China SIF Ї2020 װ Ѓ 9 7 ЄЇ

ΐ 1009 A ҏ ῎ ԋ 2019 ᴗҟ ᴰ ᴑ Ї

Ὴ ҏ ῎ 25%ɼהҲ ᴂ װ └ҩ ЕЃ1ЄҲ

ҏ ῎ ᴑ ЖЃ2ЄҲ ԓ ᴑ

ה CSRᴗҟ ᴰ ᴑ Ї ESG ᴑ ɼ 

2016 ЇҲ ָ ʃῗԓ ᵩ

ʄЇ ᴗҟ ┼ Ї ҏ ῎

ẃᴗҟ ┼ Ḫ ┼ ɼ Ḫ

ᵩ ῇ ┼ ɼ 

2020 9 Ї ֢ ḷ ʃҏ ῎ Ḫ ᵲ

⸗ ʄҲЇ ҏיִ ῎ CSR Ѓᴗҟ ᴰ ᴑ

ЄɻESG Ḫ ɼҏ֢ Ӥ

∕ ESG Ḫ Ї ┼ ∕ ҏ

╦ ESG ῗḪ Ї יִ ∕ ҏ ᴗҟ ESG

Ḫ ɼ 

2020 10 Ї ɻ ɻҲ ָ ɻ
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Ḧ ᴰɻ ᴰ ֒ ʃῗԓḌ Ṣ

ʄЇ ꜠ ᴰ ῗ Ṣ ɼ 

2021 5 Ї ʃ Ḫ ᶳ ┼

ʄҲЇ ↔└ 2025 Ҳ Ḫ ┼ ┼

ɼ ┼ Ӏᵩҿ ᵣɻ ┼ ֥

ᴗҟɻ ҏ ῎ ẃᴗҟɻ

┼ ᴗҟԐҟ ᵣɼ 

2021 6 Ї ᴰ ʃ῎ ║ ῎ Ḫ

Ὺ ғ ‼∑ 2 ŀ Ὺ ғ Ѓ2021 ḷ

ЄʄЇῚҲ ԑ ֒ Ņ ᴰ ᴑņ ԋ ┼

῎ Ὺ Ї Е Ḫ ɻ ‟ɻ

‟ɻ Ԑᴌ ɻ

‟ɻῚל ῎ Ḫ ɼ 

5 中国 ESG 未来发展展望 

Ҳ ESG ꜡Ⱶ ɼ2020 9 Ї

₴Ņԑ ⱵԎԓ 2030 ╦ └ ẅЇꞈ ⱵԎ 2060

╦ Ҳ ņ ɼ2021 9 22 ЇҲΐҲ ɻ ꜙ

ʃῗԓ ‼ Ὴ Ầ Ҳ ᵲ

ʄЇ ᴌ ԑ Ņ ┼ņ ⅎЇ

Ầ₴ ЕЃ1Є Ӏᵩ ᵤ ⱵЖЃ2Єằ

Ὴ Ḫ ɻẃ║ɻ Ὺ ‼ᵩ ЖЃ3ЄằῊᴗ
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ҟ Ḫ ┼ ɼESG ᴑ

Ṫ ɻ ᴰɻ ᴮ ᴗҟЇ ԋҲ

Ї ESG ᴰ ꜡Ҳ Ї

꜡ ɼ 

Ҳ ‼Ї ‼ɼῊ

ῪЇ ῡ ‼Ї ҅ Їשׂ GRI

‼ɻSASB ‼ɻUNGC ‼ɻISO ‼ɻUNPRI ‼ɻTCDF

ɼ ESG Ḫ ד ҅֙ Ї װהװ

Ґ₉ү Е 

1) ‼ғ Ӏ ‼ ᵤɻῡ Ғ ɼҲ

ҏ ɻ ᴮׂשЇ ғ

‼ ‼ɼ Ӥ ⌐ԓ ҅

ɼ 

2) ꜘ ‼ ɻ ᾣ ɻ ɼ ╦

Ḫ Ҳ ғ῎ Ї ᴰ ᴑ

Їҙ Ḫ ҿ ЇῪ ‼ ᵤɻ Ғ

ЇҒ⌐ԓ ꜙ Ḫ ҅ ɼ 

3) ┼Ⱶ ɼ ╦Ї ɻ ɻ

ҏ ῎ ┼ ЇῊ Ὺ₴ ┼

ɼשׂ ׃╦ ᴗҟɻ ∕ ᴗҟ

┼ Ї ꜘ ᴗҟ Ḧ ᴰ ᴑ Ї ằ

┼ Ї Ḍᴗҟ Ḧғ ᴰ ᴑɼ 
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┼ Ⱶ װ ESG ғ ɼҒ׃ᴗ

ҟ ӎꜙ‼ ῗḪ Ї ꜙ ᴑ

Їғᴗҟΐ ESG ᴑ Ї∕ ᴰᴍẅɼ

Їꜘ ᴗҟ ғ ESG ᴑ ЇḌ ғ ESG

Ї ꜡ԓ ᴗҟ Ḫ
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