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第一章 文化产业投融资情况概述 

1.1 整体情况 

2019 װ   ֥ҟ ֥ ԋ

“₵ɼ2020 Ї ֥ҟ ᵤ Ӑ

ɼ2021 ֥ҟ Ḧ Їשׂ ‟

2020 Їᵜ ᵩ ד └ ╦ ɼ2022

ғ “₵ҐЇ ֥ҟ

Ґ ɼ2022 ֥ҟ Ґ Ї

ғ Ґ ɼῊ ֥ҟ ҿ 532 Ї

ҿ 1343.8ֽᾣЇ ғ Ґ ⅎ⌡ҿ 42.9%

68.6%ɼ 
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1.2 各行业融资情况 

ה ֥ҟ ҟ Ї₴ ᵩ ҟ

ɼ2022 ֥ҟ ҟ ₴ ԋҒ

Ґ ɼῚҲЇ ҿ ғ ɻ ғ ↔

Ҏү ҟЇ ⅎ⌡ҿ 16.7%ɻ21.1% 37.3%ɼ ҿ₴ ɻ

ᵩ Ҏү ҟЇ ⅎ⌡ҿ 67.3%ɻ58.1% 52.2%ɼ 

 

 2 2019 2022 Ὴ ֥ҟ ҟ  

 

ה ҟ Ї2022 ғ ↔ɻ Ḫ ꜙ

ғ ҟ Їⅎ⌡ҿ 31.7%ɻ57.2% 60.2%ɼ

ӕғ ɻᵩ ₴ Ҏү ҟ Їⅎ⌡ҿ 95.8%ɻ

89.5% 84.4%ɼ 
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 3 2019 2022 Ὴ ֥ҟ ҟ  

 

1.3 各地区融资情况 

ה ֥ҟ Ї ֪ɻ ҡ ҏ

ҿ ɼ2019 2022 ЇῊ ╦

֒ ⅎ⌡ҿ ֪ɻ ҡɻҏ ɻ ɼ

╦֒ ⅎ⌡ҿ ֪ɻ ҡɻҏ ɻ ɼ ү

╦Ҏ ⅎ⌡ҿ ɻ ҡЇ Ҏү
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 4 2019 2022 Ὴ ֥ҟ ғ  

 

1.4 各市场融资情况 

ה ⅎ Ї2022 ֥ҟ ︠ ɻ

ɻIPOɻ ῴ ẃ Ґ ɼ

2022 Ҏ ҿ 10 Ї 2021 ҏ 9 Ї 2020

ɼ Ὶ ҲЇẃ Їҿ 64.5%Ж
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 5 2019 2022 Ὴ ֥ҟ  
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 6 2019 2022 Ὴ ֥ҟ  
 

1.5 科技领域热词情况 

2022 ᾣ ҅ ɼה ֥ҟ 2019 2022

‟ Ї2022 6.4% ᾣ Ї

2021 ׃ 0.4% ᾣ Ї ɼ AIғ VR/AR

ԋ 2019 װ Їשׂ 2022 ⅎ

⌡ └ԋ 9.4%ғ 9.0%ɼ ԓғᾣ ῗЇῚ

2022 ҅ ╦ҩ Ґ Їשׂ 4.9%Ї ғ
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第二章 私募及并购市场 

2.1 私募市场整体情况 

2022 ֥ҟ ︠ ғ ⅎ⌡ҿ 299 ғ

153.2ֽᾣЇⅎ⌡ Ґ 43.5%ғ 47.7%ɼ 

 

 8 2019 2022 Ὴ ֥ҟ ︠ ғ  
 

2.2 私募各轮次融资情况 

ה ︠ Ҳ Ї2022 / ᶕ
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 9 2019 2022 Ὴ ֥ҟ ︠  
 

ה Ї2019 2022 Ї / ᶕ A

ҏ Їⅎ⌡ҿ 58.2%ɻ60.3%ɻ67.7% 74.6%Ї

╦ Ї ⅎ Ҳ ɼA A ╦װ Ԑᴌ
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ה 11.9% 18.8%Ї2021 Ґ Ї2022 ҿ׃ 8.7%ɼ 
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C Ӥ 2021 ₴ ԋ Ї 16.4%ҏ

36.2%ɼ 

22.7% 22.0%
24.0%

35.5%35.5%
38.3%

43.7%

39.1%

11.9%
13.8% 14.4%

8.7%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

40.0%

45.0%

50.0%

2019 2020 2021 2022

/ ᶕ A B C D E F Pre-IPO



   

10 

 

 

 10 2019 2022 Ὴ ֥ҟ ︠  
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 1 2019 2022 Ὴ ֥ҟ ︠ / ᶕ ⅎ ‟ 

ᵣЕү 2019  2020  2021  2022  

 111 80 126 106 

֢ ῗ 36 27 28 20 

AR/VR 4 6 12 7 

AI 6 7 5 12 

ᾣ ῗ 0 1 6 46 

 11 3 4 14 

IP  20 10 13 21 

 

2019 2022 Ὴ ֥ҟ ︠ / ᶕ

‟ 2Ї ᵩ ғשׂ 1 ᵒɼ 

 2 2019 2022 Ὴ ֥ҟ ︠ / ᶕ ‟ 

 2019  2020  2021  2022  

֢ ῗ 32.43% 33.75% 22.22% 18.87% 

AR/VR 3.60% 7.50% 9.52% 6.60% 

AI 5.41% 8.75% 3.97% 11.32% 

ᾣ ῗ 0.00% 1.25% 4.76% 43.40% 

 9.91% 3.75% 3.17% 13.21% 

IP  18.02% 12.50% 10.32% 19.81% 

 

2.3 企业登记状态与后续融资情况 

ה 2019 Ѓ Є 2021 ︠ ᴗҟ

2022 Ї ԓŅ ņ Ņ ҟņ ᴗҟ





   

13 

 

 3 2019 2021 Ὴ ֥ҟ ︠ ῎  

   ҅  ҩ  Ҏ  

2019  

/ ᶕ  96.4% 93.7% 91.0% 91.0% 

 2.7% 2.7% 3.6% 3.6% 

A 0.9% 2.7% 4.5% 4.5% 

B 0.0% 0.9% 0.9% 0.9% 

 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

2020  

/ ᶕ  95.0% 86.3% 82.5%  

 0.0% 0.0% 1.3%  

A 2.5% 10.0% 11.3%  

B 0.0% 1.3% 1.3%  

 2.5% 2.5% 3.8%  

2021  

/ ᶕ  93.7% 90.5%   

 0.8% 0.8%   

A 5.6% 8.7%   

B 0.0% 0.0%   

 0.0% 0.0%   

 

2012 2019 ︠ √∕ ҩ Ὺ B

Е Ї ᶡ └ Ї

︠ ҅ Ὺ ῇ B ᶡ 2014 └ ẅ 8.9%Ї

ԑ ῇ B ᶡ ԓ 15%ɼ Ї ҅ ᶡ
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ғ Їᵜᴗҟ Ґ ɼ ҅ Ї ︠

ῇ Ї ᴮ ‟ҐЇ

ᵤɼ Ї ֥ҟ ︠ √∕ ҅ Ὺ ῇ B

ᶡ 4%љ5%Ӑ Їҩ Ὺ ῇ B Ґ Ї2018

5.2%ɼῚ ԓ ︠  ԓ ֥ҟ√∕

Їᶕ√∕ ꜗ Ґ Ї√∕ᴗҟ Ҳ

ɼ 

 4 2012 2019 Ὴ ֥ҟ ︠ √∕ ⅎ Ѓ%Є

 

2.4 并购市场整体情况 

ה ֥ҟ 2019 2022 Ї

2022 ғ ⅎ⌡ҿ 126 ғ 266.8ֽᾣЇⅎ

⌡ Ґ 37.0%ғ 67.2%ɼ 

+1 ῇB +2 ῇB
2012 4.8% 17.0%
2013 7.6% 17.4%
2014 8.9% 15.8%
2015 5.2% 9.9%
2016 4.1% 7.7%
2017 5.1% 6.8%
2018 4.5% 5.2%
2019 4.0%
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 12 2019 2022 Ὴ ֥ҟ  
 

2022 Ї2021 6.3% Ї 36.8%

ד Ҳɼ2022 2.2% Ї 60.2% ד

Ҳɼ 

 

 13 2021 ғ 2022 Ὴ ֥ҟ  

 

232

303

200

126

1476.1 

1095.1 

813.9 

266.8 

0.0

200.0

400.0

600.0

800.0

1000.0

1200.0

1400.0

1600.0

0

50

100

150

200

250

300

350

2019 2020 2021 2022

ᵣ
Ѻ
ֽ
ᾣ

ᵣ
Ѻ

6.3%

56.8%

36.8%

2.2%

37.6%

60.2%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

Ҳ

2021 2022



   

16 

 

2012 2019 Ὴ ֥ҟ ⅎ ԝ ᴗҟ

ҟӀ Ҳ ɻ Ḫ ꜙɻ₴ ɻ

↔ ҟЇӀ ҿ ɼᶡ ₴ש ₴ ᴗҟ 4 Ї

100%Ж ֪ ῎ 5 Ї 100%Ж ᴶ ғ

↔ᴗҟ 5 Ї 100% ɼ ⅎᴗҟ ᴗҟ ҟ Ї

ᶡ Ї ҟ Ҳ ҿ ЇӀ ҿ ᴶ ҟɼ2012

2019 ᴗҟ 14 Ї 64%Ж₴ 3 Ї 3 Ї

ӕғ 2 ɼῚҲЇװ 27ֽ ָ ӫЇ

ɼᶡ Ї ᴗҟ ҟ Ḫ

ꜙɻ₴ ɻ ҟЇ2020 B Ї

Ї ҅֙ Ὺ ┼ᵲ Їᶡ װ 6 ֽᾣ

∕ Ї ꜠ ┼ᵲ῎ ꜠ ɼ└ 2022 Ї

ה׃ ҅ ЇB ה Ὺ ẘ ҟ

ɼ Ї B Ї ғ B ӀҟӐ҅

ש ῗҟꜙ ҟꜙ ῗ ɼ ᴗҟ ҟ

ɻ ғ ↔ɻ ғ ҟЇ2021 2022

ᵩ Ґ Ї ᴗҟ ҟ ɼ2021 Ї

7 ᴗҟЇӀ ɻᵩ ɻḪ ꜙ ҟ

ꜙɼ2021 10 Ї ԓ ӕҟꜙ Ὴ ᵩ ֥

ҟ ῎ ᵩ ֥ҟ ᵩɼ῎

Ґ ɻ ɻᵩ ֥ ֢ Ԑ

Ї ᵩ ɻ ɻ ҟꜙ Ὴ ֥ҟ ɼ 
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第三章 IPO 与新三板挂牌 

3.1 IPO 数量及金额 

ה IPOᴗҟ Ї2022 ΐ 29 ᴗҟ ҏ Ї

ҏᵤԓ 2020 ғ 2021 Ї2020 ғ 2021 37 ᴗ

ҟ ҏ ɼה IPOᴗҟ Ї2022 ҏ ᴗҟ

2021 ᵤЇ׃ҿ 702.6ֽᾣЇ׃ҿ 2021

42.8%ɼ 

 

 14 2019 2022 Ὴ ᴗҟ ҏ  

 

3.2 各交易所 IPO 数量及金额 
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2021 994.9ֽᾣ Ї2021 Ӏ ԓ

ᴗҟ ẅ ɼҏ ᴗҟӀ ⅎ ɻ Ḫ ꜙ

ғ ↔ ҟɼ2022 ֪ ║֢ ҏ ᴗҟ ҿ 3Ї

2019 -2021 ҿ 0ɼ 

 

 15 2019 2022 Ὴ ᴗҟ ֢ ɻ ɻ ҏ ᴗҟ  

 

 

 16 2019 2022 Ὴ ᴗҟ ֢ ɻ ɻ ҏ ᴗҟ  
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3.3 新三板分层 

2019 Ї ᴗҟ Ҏ ΐ 928 ЇῚҲ 850 Ї

91.6%Ї∕ 78 Ж2020 Ї ᴗҟ Ҏ ΐ 848

Ї 87.1%Ї∕ 109 Ж2021 Ї ᴗҟ Ҏ ΐ

707 Ї 84.6%Ї∕ 109 Ж2022 Ї ᴗҟ Ҏ

ΐ 656 ЇῚҲ 521 Ї 79.4%Ї∕ 135 ɼ∕

῎ 8.4% ҏ ҿ 20.6%ɼӀ ԓ Ҏ

ᴦ , Ҏ ᴗҟ Ї ҅

Ҏ ᴗҟ Ⱶɼ 

 6 2019 2022 ᴗҟ Ҏ ᴗҟⅎ ‟ 

ᵣЕ  2019  2020  2021  2022  

(NEEQ) 850 739 598 521 

∕ (NEEQ) 78 109 109 135 

 928 848 707 656 

(NEEQ)

 
91.6% 87.1% 84.6% 79.4% 

∕ (NEEQ)

 
8.4% 12.9% 15.4% 20.6% 

 

2022 ЇῊ ῎ ԋḷ ʃῊ Ҳ ᴗҟ ᴓ

ⅎ ⸗ ʄЃװҐ ʃⅎ ⸗ ʄЄЇʃⅎ ⸗ ʄ

ꜙ ᴌɻ ꜙ ᴌ ᴮ Ї 1 1

1 6 ɼ Ї ᴮ Ҳ ᴗҟ Ї

ꜘᴮ ɼ 
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 17 2019 2022 Ὴ ᴗҟ Ҏ ᴗҟⅎ ‟ 
 

2020 Їΐ 46 ᴗҟה ῇ└∕ ЇᴗҟӀ

ⅎ ғ ҟ ғ ↔ ҟЇ └ 26 Ї 50%ɼ

ɻ Ḫ ꜙ Ὶ₉לү ҟӤ ⅎ ɼ2021 Їΐ
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35 ᴗҟה ῇ└∕ ЇῚҲ Ḫ ꜙ ҟ ᴗҟ
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第四章 股权再融资市场 

4.1 股权再融资 

2022 ᴗҟ ῴ ₴ Ї ꜠ ҿᵤ Ї

ҿ׃ 70.6 ֽᾣЇ ᵤ 75.7%Ї ҿ׃ 2020

50.0%Ї׃ҿ 021 24.3%ɼ2022 ᴗҟ ῴ ҿ׃

4 Ї׃ҿ 2021 50.0% ɼ 

 

 

 19 2019 2022 Ὴ ҏ ᴗҟ ῴ  
 

4.2 各交易所再融资次数及金额 

ה ֢ ῴ Ї2022 ῴ ғ

2021 ₴ Ґ Ї׃ҿ 8 Їғ 2020 2019 Ї

ɼ2022 ῴ ҿ 13 Ї׃ҿ 2021 43.3%Ї
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ᵤԓ 2020 Їғ 2019 ɼ2022 Ї Ҏ ῴ ҿ 25

Ї׃ҿ 2021 47.2%ɼ 

 

 20 2019 2022 ᴗҟ ֢  

 

ה ֢ ῴ Ї2022 ῴ

52.0ֽᾣЇғ 2021 215.6ֽᾣ ɼ2021 ԓҩ

═ᴗҟ ᵩ Ї ꜠ Ὺ

ɻᴰ ɻ ᴗҟ ῴ ԍԋ ᵆẅɼ2022

ῴ 13.1ֽᾣЇ׃ҿ 2021 21.9%Ї Ӥᵤԓ 2020

ғ 2019 ɼ2022 Ї Ҏ ῴ ҿ 5.5 ֽᾣЇ׃ҿ

2021 40.7%Ї ɼ 
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第五章 债权融资 

5.1 债权融资数量及金额 

2020 2021 Ї ᴗҟẃ Ґ Ї2021

ᴗҟ ẃ║ 62үЇΐ 1239.9ֽᾣЇ Ґ 49.9%ɼ2021

2022 Ї ᴗҟẃ Ḧ Ґ Ї2022שׂ

ᴗҟ ẃ║ 22үЇΐ 149.6ֽᾣЇ Ґ 87.9%ɼ

ẃ║ ẃ║ Ґ ₴ ᴗҟ ҟ

ɼ 

 

 22 2019 2022 ᴗҟẃ  
 

5.2 长期短期工具次数及金额 

ẃה Ίᶕ ‟ Ї2019 2021 Ї ᴗҟ
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ẃ║ Ї׃ҿ 22 үЇ ẃɼῚҲẃ Ί

ҿ׃ 36.3%Ї Ί ꜘɼ 

2022 Ї Ḫ ᴓ ῎ Ҏ

Ж ҡ ᴓ ῎ ҩ ɼ҅

ᴗҟḪ Ї ῎ ẃꜙ ҿЇḪ

ᾥⅎЇ ɼ ЇӤ ҅֙ ҏ ῎

Ї ꜘ ɼ 

2019 2022 ҲЇ2022 Ίẃ

Ίẃ Їҙ Їⅎ⌡ҿ 78.1 ֽ

ᾣ 71.5 ֽᾣɼ2022 ᴗҟ ẃ║ ᵤЇ

ҿ׃ 149.6ֽᾣЇ׃ҿ 2021 12.1%ɼ 

 

 23 2019 2022 ᴗҟẃ Ί  
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23.6%Ї ΐ 1345.3ֽᾣɼ2021 Їҏ ᴗ

ҟ ẃΐ 22 Ї 2021 ᴗҟẃ

35.5%Ї ΐ 827.3 ֽᾣЃ׃ҿ 2021 Єɼ

2023 3 1 ↔ 6ֽ ᾣ 2028 └

ᴮᾨ ɼ῎ ẃ║ ‰ ԓị Ѓ Є ẃ

ꜙ ║ɼ2023 1 Ї 5ֽ ᾣ ɼ

῎ PAGAC IV-1(Cayman) Limited 5ֽ ᾣ ɼ

Ї Ї῎ ҟ Ї

∕Ὺ ꜘ ɼ 
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Ѓᵲ : ҿ ∕ ָɼ

ᵫ ҿ ∕ ɼ

ҿ ∕ ɼמ‚ҿ

∕ ɼ Ӑҿ

∕ ɼЄ 


