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中国货币政策的短期最优选择、
中期有效评估以及长期非中性探讨
短期看，以结构性政策为主的央行货币政策历史使命已经完成，要尽快开始实施总量货币政策，引导信心
触底反弹。中期看，总量型货币政策对房地产以及股市恢复相对有效，进而对᱖섋頶➰翀鮐㖥T哀�ꫀ
产生潜在的积极影响。长期看，偏积极的货币政策取向将ц싔勴枠㖠슡䠀瞠鮑앬က᐀ᄓꄹ荢笍쭊갫넾긡漂℀
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货币政策的中期相对有效性——脱离流动性陷阱
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中国货币政策长期非中性探讨——产业升级和技
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͚倅䕌䪬ϔ⩌⒉ౕ⮱⼜Ხᒞ৺喑࠲᠙ᅲℾ䉚ᝬȠℾЮែ䉱হ

䪬⊵䉦ȡ䪬Გⰸ喑͚ప㏼≻ₐัλ͚倅䕌䪬䭣⃢喑᱗Გ

��Ꭱጓठ͚ᕔ䉔ጮᩬゃ⮱⤳䃧ധ᭜̺ႅౕ⮱喑ռ⼜Ხ⮱䉔ጮ

ᩬゃःाᄳчᰭ䔯䙺͚పᒀݺহ᱗Გ��Ꭱ㏼≻䪬⮱㺮Ⅿȡ

ͧₑ喑ᰭхᏁᄦᩬゃͧ䛺㻳䉔ጮᩬゃ䲋͚ᕔ⮱➦ᒮ喑䭺ѻᩬゃ

㺮㉍ڕߍឭᱜ݈䲏⮱ែ䉱Вߞ⢴喑呀ݖ⢴হ䪬ധ۳ݖ

⩌ϔ⢴হ㏼≻⒉ౕ䪬ⅡᎠȡ
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